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CONSTITUTION DE SOCIETE DU 20 DECEMBRE 

L’an deux mille seize, le vingt decembre. 

Par-devant MaTtre Cosita DELVAUX, notaire de residence a 
Luxembourg, Grand-Duche du Luxembourg. 

A COMPARU : 

GLOBAL INVESTMENTS RETURN S.A., une societe anonyme soumise 
au droit du Grand-Duche de Luxembourg, ayant son siege social au 9-1 1, rue 
de Louvigny, L-1946 Luxembourg et enregistree aupres du Registre de 
Commerce et des Societes Luxembourg sous le numero B 1501 21 

(I’Actionnaire) 

et ici dument representee par Monsieur Marco PATERNO CASTELLO, 

employe, ayant son adresse professionnelle a 37A, avenue J.F. 
Kennedy, L-1855 Luxembourg, en vertu de la procuration sous seing prive lui 
delivree en date du 19 decembre 2016. 

Ladite procuration, apres avoir ete signee ne varietur par le mandataire 
de la partie comparante ainsi que par le notaire soussigne, restera annexee 
au present acte notarie pour etre soumise avec lui a la formalite de 
I’enregistrement. 

Laquelle partie comparante, agissant en sa qualite de representant de 
I’Actionnaire, a requis le notaire instrumentaire de dresser les statuts d'une 
societe anonyme qu'il declare constituer et qu'elle a arrete comme suit: 

Article 1. - Forme et Denomination 

II est etabli une societe anonyme sous la denomination de « GIRS SA » 
(ci-apres, la Societe) ayant la qualite de societe de titrisation au sens de la loi 
luxembourgeoise du 22 mars 2004 relative a la titrisation, telle que modifiee 
(ci-apres, la Loi sur la Titrisation de 2004). 

La Societe peut avoir un actionnaire unique (ci-apres, lActionnaire 
Unique) ou plusieurs actionnaires. La societe ne pourra pas etre dissoute par 


GIRS SA 
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le deces, la suspension des droits civiques, la faillite, la liquidation ou la 
banqueroute de I'Actionnaire Unique ou, le cas echeant, d’un des actionnaires. 

Article 2. - Siege Social 

Le siege social de la Societe est etabli a Luxembourg, Grand-Duche de 
Luxembourg (Luxembourg). II pourra etre transfere dans les limites de la 
commune de Luxembourg ou a tout autre endroit dans le Grand-Duche de 
Luxembourg par simple decision du conseil d’administration de la Societe (ci- 
apres, le Conseil d'Administration) ou de I’administrateur unique (tel que 
defini ci-apres) (dans I'hypothese ou la Societe n'a qu'un seul administrateur), 
qui sera alors autorise a faire modifier les statuts de la Societe (ci-apres, les 
Statuts) afin de refleter la realisation du transfert. 

Lorsque le Conseil d’Administration estime que des evenements 
extraordinaires d'ordre politique ou militaire de nature a compromettre I'activite 
normale au siege social, ou la communication aisee entre le siege social et 
I'etranger se sont produits ou seront imminents, il pourra transferer 
provisoirement le siege social a I'etranger jusqu'a la cessation complete de 
ces evenements extraordinaires. Cette mesure provisoire n'aura toutefois 
aucun effet sur la nationality de la Societe, qui restera une societe 
luxembourgeoise. 

Article 3. - Duree de la Societe 

La Societe est constitute pour une periode indeterminee. 

La Societe peut etre dissoute, a tout moment, par resolution de 
I'Assemblee Generale (telle que define ci-apres) de la Societe statuant 
comme en matiere de modifications des Statuts, tel que prescrit a I'article 22 
ci-apres. 

Article 4. - Objet Social 

La Societe a pour objet social de s'engager, de fonctionner et de servir 
comme vehicule pour toute operation de titrisation permise par la Loi sur la 
Titrisation de 2004. 

La Societe peut acquerir ou supporter, directement ou par I'intermediaire 
d'une autre entite ou d'un autre organisme, les risques lies a la propriety ou la 
detention de titres, de creances et/ou d’autres biens, mobiliers ou immobiliers, 
corporels ou incorporels, et/ou risques lies aux dettes ou engagements de 
tiers ou inherents a tout ou partie des activites realisees par des tiers en 
emettant des valeurs mobilieres dont la valeur ou le rendement depende de 
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ces risques ou, dans les limites autorisees par la Loi sur la Titrisation de 2004, 
tout autre type d’instruments financiers dont la valeur ou le rendement est 
lie(e) a ces risques. La Societe peut supporter ces risques en acquerant par 
tout moyen les titres, creances et/ou autres biens et actifs (y compris des 
actifs mobiliers ou immobiliers, corporels ou incorporels), depots structures 
sous forme de contrats derives, produits derives sur matieres premieres et/ou 
de tous biens, en garantissant les dettes ou les engagements de tiers ou en 
s'obligeant de toute autre maniere. La methode utilisee pour le calcul de la 
valeur des biens titrises sera decrite dans les documents relatifs aux 
conditions particulieres de remission acceptes par la Societe. 

La Societe peut, dans les limites posees par la Loi sur la Titrisation de 
2004, proceder, a condition que ces operations aient trait a des operations de 
titrisation, a (i) I'acquisition, la detention et la cession, sous quelque forme que 
ce soit et par tous moyens, par voie directe ou indirecte, de participations, 
droits, interets et engagements dans des societes luxembourgeoises ou 
etrangeres, (ii) I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniere, 
ainsi que I'alienation par vente, echange ou de toute autre maniere de titres, 
obligations, creances, billets et autres valeurs ou instruments financiers de 
toutes especes (notamment d'obligations ou de parts emises par des fonds 
commun de placement luxembourgeois ou par des fonds etrangers, ou tout 
autre organisme similaire et des obligations echangeables ou convertibles), de 
produits derives sur matieres premieres ou sur tous biens (incluant des 
valeurs mobilieres de toutes sortes), creances, prets ou toute autre facilite de 
credit (ainsi que les conventions y relatives) ainsi que tout autre type de biens 
(y compris des biens meubles ou immeubles et corporels ou incorporels) et (iii) 
la possession, I'administration, le developpement et la gestion d'un portefeuille 
d'actifs (compose notamment d'actifs tels que ceux definis dans les 
paragraphes (i) et (ii) ci-dessus) conformement aux dispositions de la 
documentation d'emission des titres en question. 

La Societe peut, dans les limites posees par la Loi sur la Titrisation de 
2004 et aussi longtemps que cela s'avere necessaire pour I'accomplissement 
de son objet social, emprunter sous quelque forme que ce soit et etre partie a 
tout type de contrat de pret. Elle peut proceder a 1'emission de titres de 
creances, d'obligations (notamment des obligations echangeables ou 
convertibles ainsi que des obligations liees a un indice ou a un panier d’indices 
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ou d’actions), de certificats, d'actions, de parts ou d'actions beneficiaires, de 
warrants et de titres de dette ou de capital de toute sorte ou, dans les limites 
autorisees par la Loi sur la Titrisation de 2004, tout autre type d’instruments 
financiers, y compris sous un ou plusieurs programmes d'emissions. Dans les 
limites posees par la Loi sur la Titrisation de 2004, la Societe peut preter des 
fonds, y compris ceux resultant d’emprunts et/ou d’emissions de titres, a ses 
filiales, a des societes affiliees et a toute autre societe a condition que ces 
emprunts ou ces prets aient trait a une ou plusieurs operations de titrisation. 

La Societe peut, dans les limites posees par la Loi sur la Titrisation de 
2004, consentir des garanties ou des suretes sur ses avoirs. 

La Societe peut passer, executer, delivrer ou accomplir toutes les 
operations de swaps, operations a terme (futures), operations sur produits 
derives, marches a prime (options), operations de rachat, pret de titres ainsi 
que toutes autres operations similaires aussi longtemps que ces contrats et 
operations s'averent necessaires pour I'accomplissement de I'objet de la 
Societe. La Societe peut, de maniere generale, employer toutes techniques et 
instruments lies a des investissements en vue de leur gestion efficace, y 
compris des techniques et instruments destines a la proteger contre les 
risques de change, de taux d'interet et autres risques. 

La Societe peut, dans les limites posees par la Loi sur la Titrisation de 
2004 et conformement aux dispositions de la documentation d’emission des 
valeurs mobilieres correspondantes, ceder ou faire ceder les actifs et risques 
titrises garantissant les droits des investisseurs. 

Le Conseil d'Administration peut creer un ou plusieurs compartiments 
(representant les actifs de la Societe relatifs a une emission de titres de la 
Societe) correspondant chacun a une partie distincte du patrimoine de la 
Societe. La Societe peut nommer un ou plusieurs representants-fiduciaires tel 
que decrit dans les articles 67 a 84 de la Loi sur la Titrisation de 2004. 

Les descriptions ci-dessus doivent etre comprises dans leurs sens le 
plus large et leur enumeration est non limitative. L'objet social couvre toutes 
les operations auxquelles la Societe participe et tous les contrats passes par 
la Societe, dans la mesure ou ils restent compatibles avec l’objet social ci- 
avant explicite. 

D'une fagon generale, la Societe peut prendre toutes mesures de 
surveillance et de controle et effectuer toutes operations ou transactions 


4 



qu'elle considere necessaires ou utiles pour I'accomplissement et le 
developpement de son objet social de la maniere la plus large autorisee par la 
Loi sur la Titrisation de 2004. 

Article 5. - Capital Social 

Le capital social souscrit est fixe a EUR 30.000 (trente mille euros) 
represente par 300 (trois cents) actions ordinaires sous forme nominative 
d’une valeur nominale de EUR 100 (cent euros) chacune. 

Le capital social souscrit de la Societe peut etre augmente ou reduit par 
une resolution prise par I’Assemblee Generale statuant comme en matiere de 
modification des Statuts, tel que prescrit a I'article 22 ci-apres. 

Article 6. - Actions 

Les actions sont et resteront nominatives. 

Un registre de(s) actionnaire(s) est tenu au siege social de la Societe ou 
il peut etre consulte par tout actionnaire. Ce registre contient le nom de tout 
actionnaire, sa residence ou son domicile elu, le nombre d'actions qu'il detient, 
le montant libere pour chacune de ces actions, ainsi que la mention des 
transferts des actions et les dates de ces transferts. La propriety des actions 
est etablie par inscription dans ledit registre. 

La Societe peut racheter ses propres actions dans les limites prevues 
par la loi. 

Article 7. - Transfert des Actions 

Le transfert des actions peut se faire par une declaration ecrite de 
transfert inscrite au registre de(s) actionnaire(s) de la Societe, cette 
declaration de transfert devant etre signee par le cedant et le cessionnaire ou 
par des personnes detenant les pouvoirs de representation necessaires pour 
agir a cet effet ou, conformement aux dispositions de I'article 1690 du code 
civil luxembourgeois relatives a la cession de creances. 

La Societe peut egalement accepter comme preuve de transfert d’actions 
d'autres instruments de transfert, dans lequel les consentements du cedant et 
du cessionnaire sont etablis, et juges suffisants par la Societe. 

Article 8. - Obligations 

Les obligations nominatives emises par la Societe en conformite avec 
I’article 84 de la de la loi luxembourgeoise du 10 aout 1915 sur les societes 
commerciales, telle qu'amendee (ci-apres, la Loi sur les Societes de 1915) 
ne peuvent, en aucun cas, etre converges en obligations au porteur. 
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Article 9. - Reunions de I'assemblee des actionnaires de la Societe 

Dans I'hypothese d'un Actionnaire Unique, I'Actionnaire Unique a tous les 
pouvoirs conferes a I'Assemblee Generale. Dans ces Statuts, toute reference 
aux decisions prises ou aux pouvoirs exerces par I'Assemblee Generale est 
une reference aux decisions prises ou aux pouvoirs exerces par I'Actionnaire 
Unique tant que la Societe n'a qu'un actionnaire unique. Les decisions prises 
par I'Actionnaire Unique sont enregistrees par voie de proces-verbaux. 

Dans I'hypothese d'une plurality d'actionnaires, toute assemblee 
generale des actionnaires de la Societe (ci-apres, I'Assemblee Generale) 
regulierement constitute represente tous les actionnaires de la Societe. Elle a 
les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes 
relatifs aux operations de la Societe. 

L'Assemblee Generale annuelle se tient conformement a la loi 
luxembourgeoise a Luxembourg, au siege social de la Societe au Grand- 
Duche de Luxembourg, ou a tout autre endroit au Grand-Duche de 
Luxembourg, indique dans les convocations. 

Les autres Assemblies Generates pourront se tenir aux lieu et heure 
specifies dans les avis de convocation. 

Tout actionnaire de la Societe peut participer a I'Assemblee Generale par 
conference telephonique, video conference ou tout autre moyen de 
communication similaire grace auquel (i) les actionnaires participant a la 
reunion de I'Assemblee Generale peuvent etre identifies, (ii) toute personne 
participant a la reunion de I'Assemblee Generale peut entendre et parler avec 
les autres participants, (iii) la reunion de I'Assemblee Generale est retransmise 
en continu et (iv) les actionnaires peuvent valablement deliberer; la 
participation a une reunion de I'Assemblee Generale par un tel moyen de 
communication equivaudra a une participation en personne a une telle 
reunion. 

Article 10. - Delais de convocation, quorum, procurations, avis de 
convocation 

Les delais de convocation et quorum requis par la loi sont applicables 
aux avis de convocation et a la conduite de I'Assemblee Generale, dans la 
mesure ou il n’en est pas dispose autrement dans les Statuts. 

Chaque action donne droit a une voix. 
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Dans la mesure ou il n’en est pas autrement dispose par la loi ou par les 
Statuts, les decisions de I'Assemblee Generale dument convoquee sont prises 
a la majorite simple des actionnaires presents ou representes et votants. 

Chaque actionnaire peut prendre part aux assemblies generates des 
actionnaires de la Societe en designant par ecrit, soit en original, soit par 
telefax ou par courriel electronique. 

Si tous les actionnaires sont presents ou representes a I’Assemblee 
Generale, et declarent avoir ete dument convoques et informes de I’ordre du 
jour de I’Assemblee Generale, celle-ci pourra etre tenue sans convocation 
prealable. 

Les actionnaires peuvent voter par ecrit (au moyen d'un bulletin de vote) 
sur les projets de resolutions soumis a I'Assemblee Generale a la condition 
que les bulletins de vote incluent (i) les nom, prenom adresse et signature des 
actionnaires, (ii) I'indication des actions pour lesquelles I'actionnaire exercera 
son droit, (iii) I’ordre du jour tel que decrit dans la convocation et (iv) les 
instructions de vote (approbation, refus, abstention) pour chaque sujet de 
I’ordre du jour. Les bulletins de vote originaux devront etre envoyes a la 
Societe 72 (soixante-douze) heures avant la tenue de I'Assemblee Generale. 

Article 11. - Administration de la Societe 

Dans ces Statuts, toute reference au Conseil d'Administration est une 
reference a I'Administrateur Unique (dans I'hypothese ou la Societe n'a qu'un 
seul administrateur) tant que la Societe a un actionnaire unique. 

Tant que la Societe n'a qu'un actionnaire unique, la Societe peut etre 
administree par un administrateur unique qui n'a pas besoin d'etre I'actionnaire 
unique de la Societe (ci-apres, I'Administrateur Unique). Si la Societe a plus 
d'un actionnaire, la Societe est administree par un Conseil d'Administration 
comprenant au moins trois membres, lesquels ne sont pas necessairement 
actionnaires de la Societe. Dans ce cas, I'Assemblee Generale doit nommer 
au moins 2 (deux) nouveaux administrateurs en plus de I'Administrateur 
Unique en place. L'Administrateur Unique ou, le cas echeant, les 
administrateurs sont elus pour un terme ne pouvant exceder six ans et ils sont 
reeligibles. Lorsqu'une personne morale est nommee administrateur de la 
Societe (ci-apres, la Personne Morale), la Personne Morale doit designer un 
representant permanent qui la represented comme Administrateur Unique ou 
Administrateur de la Societe, conformement a I'article 51 bis de la Loi sur les 
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Societes de 1915. La Personne Morale ne peut revoquer son representant 
qu’en designant simultanement son successeur. Un individu peut uniquement 
etre un representant permanent du Conseil d’Administration et ne peut pas 
etre en meme temps un membre du Conseil d’Administration. 

Le(s) administrateur(s) sont elus par I'Assemblee Generale. Les 
actionnaires de la Societe determinent egalement le nombre d’administrateurs, 
leur remuneration et la duree de leur mandat. Un administrateur peut etre 
revoque avec ou sans motif et/ou peut etre remplace a tout moment par 
decision de I’Assemblee Generale. 

En cas de vacance d’un poste d'administrateur pour cause de deces, de 
retraite ou toute autre cause, les administrateurs restants pourront elire, a la 
majorite des votes, un administrateur pour pourvoir au remplacement du poste 
devenu vacant jusqu'a la prochaine Assemblee Generale de la Societe. 

Article 12. - Reunion du Conseil d’Administration 

Le Conseil d’Administration nomme un president (ci-apres, le President) 
parmi ses membres et peut designer un secretaire, administrateur ou non, qui 
sera en charge de la tenue des proces-verbaux des reunions du Conseil 
d’Administration et des decisions de I'Assemblee Generale ou de I'Actionnaire 
Unique. Le President ou tout autre membre du Conseil d’Administration 
preside toutes les reunions du Conseil d'Administration et de I'Assemblee 
Generale. En I’absence du President ou, aussi longtemps qu’aucun President 
n’ai ete nomme, I'Assemblee Generale ou les autres membres du Conseil 
d'Administration, le cas echeant, nommera un president pro tempore qui 
presidera la reunion en question, par un vote a la majorite simple des 
administrateurs presents ou par procuration a la reunion en question. 

Les reunions du Conseil d’Administration sont convoquees par le 
President ou par deux administrateurs, au lieu indique dans I'avis de 
convocation qui sera au Luxembourg. 

Avis ecrit de toute reunion du Conseil d'Administration est donne a tous 
les administrateurs au moins 24 (vingt-quatre) heures avant la date prevue 
pour la reunion, sauf s'il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de 
cette urgence seront mentionnes brievement dans I'avis de convocation. 

La reunion peut etre valablement tenue sans convocation prealable si 
tous les administrateurs de la Societe sont presents ou represents lors du 
Conseil d’Administration et declarent avoir ete dument informes de la reunion 
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et de son ordre du jour. II peut aussi etre renonce a la convocation ecrite avec 
I’accord de chaque administrateur de la Societe donne par ecrit soit en 
original, soit par telefax, ou par courriel electronique. Line convocation 
speciale ne sera pas requise pour une reunion du Conseil d'Administration se 
tenant aux lieu et place prevus dans une resolution prealablement adoptee par 
le Conseil d'Administration. 

Tout administrateur peut se faire representer au Conseil d’Administration 
en designant par ecrit soit en original, soit par telefax, ou par courriel 
electronique un autre administrateur comme son mandataire. 

Un membre du Conseil d’Administration peut representer un 
administrateur empeche lors de la reunion du Conseil d’Administration si au 
moins deux administrateurs sont physiquement presents a la reunion du 
Conseil d’Administration ou y participent par conference telephonique, 
visioconference ou tout autre moyen de communication similaire remplissant 
les conditions visees au paragraphe ci-dessous. 

Tout administrateur peut participer a la reunion du Conseil 
d'Administration, et sera considere comme ayant ete present personnellement 
pendant cette reunion, par conference telephonique, video conference ou tout 
autre moyen de communication similaire grace auquel (i) les administrateurs 
participant a la reunion du Conseil d'Administration peuvent etre identifies, (ii) 
toute personne participant a la reunion du Conseil d'Administration peut 
entendre et parler avec les autres participants, (iii) la reunion du Conseil 
d'Administration est retransmise en continu et (iv) les membres du Conseil 
d'Administration peuvent valablement deliberer. 

Le Conseil d’Administration ne peut deliberer et/ou agir valablement que 
si la majorite au moins des administrateurs est presente ou representee a une 
reunion du Conseil d’Administration. Les decisions sont prises a la majorite 
des voix des administrateurs presents ou represents lors de ce Conseil 
d’Administration. Au cas ou lors d’une reunion, il existe une parite des votes 
pour et contre une resolution, la voix du President ou la voix du president de la 
reunion (le cas echeant) ne sera pas preponderate. 

Nonobstant les dispositions qui precedent, une decision du Conseil 
d'Administration peut egalement etre prise par ecrit. Une telle resolution doit 
consister en un seul ou plusieurs documents contenant les resolutions signees 
par chaque administrateur manuellement ou electroniquement par une 


9 



signature electronique conforme aux exigences de la loi luxembourgeoise. La 
date d'une telle resolution est la date de la derniere signature. 

L'article 12 ne s'applique pas au cas ou la Societe est administree par un 
Administrateur Unique. 

Article 13. - Proces-verbal de reunion du Conseil d’Administration et 
des resolutions de I'Administrateur Unique 

Les resolutions prises par I'Administrateur Unique sont inscrites dans des 
proces-verbaux tenus au siege social de la Societe. 

Les proces-verbaux des reunions du Conseil d'Administration sont signes 
par le Presidentou un autre Administrateur qui en aura assume la presidence. 
Les proces-verbaux des resolutions prises par I'Administrateur Unique sont 
signes par I'Administrateur Unique. 

Les copies ou extraits de proces-verbaux destines a servir en justice ou 
ailleurs sont signes par le President, un membre du Conseil d'Administration 
ou I'Administrateur Unique, le cas echeant. 

Article 14. - Pouvoirs du Conseil d’Administration 

Le Conseil d'Administration est investi des pouvoirs les plus larges pour 
accomplir tous les actes de disposition et d’administration dans I'interet de la 
Societe, et notamment le pouvoir de transferer, ceder et disposer des actifs de 
la Societe conformement a la Loi sur la Titrisation de 2004 et conformement 
aux dispositions de la documentation d'emission des titres en question. Tous 
les pouvoirs non expressement reserves par la Loi sur les Societes de 1915 
ou par les Statuts a I'Assemblee Generale sont de la competence du Conseil 
d'Administration. 

Article 15. - Delegation de pouvoirs 

Le Conseil d'Administration est aussi autorise a nommer une personne, 
administrateur ou non, pour I'execution de missions specifiques a tous les 
niveaux de la Societe. 

Article 16. - Signatures autorisees 

La Societe est engagee, en toutes circonstances (y compris dans le 
cadre de la gestion journaliere), vis-a-vis des tiers par (i) la signature conjointe 
de deux administrateurs de la Societe, dont obligatoirement la signature du 
President du Conseil d'Administration, ou (ii) la signature de I'Administrateur 
Unique dans I’hypothese d’un administrateur unique ou (iii) par les signatures 
conjointes de toutes personnes ou I'unique signature de toute personne a qui 
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de tels pouvoirs de signature auront ete delegues par le Conseil 
d'Administration ou par I’Administrateur Unique, et ce dans les limites des 
pouvoirs qui leur auront ete conferes. 

Article 17. - Conflit d'interets 

(a) Procedure relative a un conflit d’interets 

Dans I’hypothese ou un administrateur de la Societe a, directement ou 
indirectement, un interet financier oppose a I’interet de la Societe dans une 
affaire de la Societe soumise a I’approbation du Conseil d’Administration, cet 
administrateur devra informer le Conseil d'Administration de la Societe de son 
interet contraire lors de la reunion du Conseil d’Administration et devra faire 
mentionner sa declaration dans le proces-verbal de cette reunion. 
L’administrateur ne pourra pas prendre part aux deliberations et ne pourra pas 
voter sur les resolutions relatives a cette affaire. Rapport devra etre fait au 
sujet de cette affaire et de I'interet personnel de cet administrateur lors de la 
prochaine Assemblee Generale. 

(b) Conflit d’interets de I’Administrateur Unique 

Aussi longtemps que la Societe n’a qu’un Administrateur Unique et dans 
I’hypothese ou I’Administrateur Unique a un interet financier oppose a I’interet 
de la Societe en ce qui concerne une affaire conclue par la Societe et 
I’Administrateur Unique, ce conflit d’interet devra etre indique dans le proces- 
verbal ou dans les resolutions ecrites de I’Administrateur Unique, le cas 
echeant, enterinant I’approbation de cette affaire. 

(c) Exceptions relatives a un conflit d’interets 

L’Article 17(a) et I’Article 17(b) ne s’appliquent pas aux resolutions du 
Conseil d’Administration ou de I’Administrateur Unique concernant les 
operations realisees dans le cadre des affaires courantes de la Societe 
conclues a des conditions normales. 

(d) Un administrateur ou fonde de pouvoir de la Societe, qui est 
administrateur, fonde de pouvoir ou employe d'une societe ou entite avec 
laquelle la Societe contracterait ou s’engagerait autrement en affaires, ne 
pourra, en raison de sa position dans cette autre societe ou entite, etre 
considere comme un interet oppose a I’interet de la Societe en vertu de cet 
Article 17. 

(e) Impact sur le quorum 
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La oil, en raison d’un conflit d’interets, le nombre d’administrateurs requis 
pour valablement deliberer et voter n’est pas atteint, le Conseil 
d’Administration peut decider de soumettre la decision de ce point precis a 
I’Assemblee Generale. 

Article 18. - Reviseur(s) d'entreprises 

Les operations de la Societe sont surveillees par un ou plusieurs 
reviseurs d'entreprises agree(s). Le ou les reviseurs d’entreprises agree(s) 
sont nommes par le Conseil d'Administration conformement a la Loi sur la 
Titrisation de 2004. Le Conseil d'Administration determinera leur nombre, leur 
remuneration et la duree de leur mandat. 

Article 19. - Exercice social 

L'exercice social commence le 1 er janvier de chaque annee et se termine 
le 31 decembre de chaque annee. 

Article 20. - Affectation des Benefices 

II est preleve sur le benefice net annuel de la Societe 5% (cinq pour cent) 
qui sont affectes a la reserve legale. Ce prelevement cessera d’etre obligatoire 
lorsque la reserve legale aura atteint 10% (dix pour cent) du capital social de 
la Societe tel qu’il est fixe ou tel que celui-ci aura ete augmente ou reduit de 
temps a autre, conformement a I'article 5 des Statuts. 

L’Assemblee Generale decide de I'affectation du solde restant du 
benefice net annuel et decidera seule de payer des dividendes de temps a 
autre, comme elle estime a sa discretion convenir au mieux a I'objet et a la 
politique de la Societe. 

Les dividendes peuvent etre payes en euros ou en toute autre devise 
choisie par le Conseil d'Administration et doivent etre payes aux lieu et place 
choisis par le Conseil d’Administration. Le Conseil d’Administration peut 
decider de payer des dividendes interimaires sous les conditions et dans les 
limites fixees par la Loi sur les Societes de 1915. 

Article 21. - Dissolution et Liquidation 

La Societe peut etre dissoute, a tout moment, par une decision de 
I’Assemblee Generale de la Societe statuant comme en matiere de 
modifications des Statuts, tel que prescrit a I'article 22 ci-apres. En cas de 
dissolution de la Societe, il sera precede a la liquidation par les soins d'un ou 
de plusieurs liquidateurs (qui peuvent etre des personnes physiques ou 
morales), et qui seront nommes par la decision de I'Assemblee Generale 
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decidant cette liquidation. L'Assemblee Generale determines egalement les 
pouvoirs et la remuneration du ou des liquidateurs. 

Article 22. - Modifications statutaires 

Les presents Statuts peuvent etre modifies de temps en temps par 
I'Assemblee Generale extraordinaire, dans les conditions de quorums et de 
majorite requises par la Loi sur les Societes de 1915. 

Article 23. - Separation des biens 

Si, a toute date ou un paiement est du en relation avec les actifs d'un 
compartiment (y compris les contrats de couverture passes par la Societe en 
relation avec un compartiment), le montant total des paiements regus au titre 
des actifs excede les paiements devant etre faits par la Societe sous ce 
compartiment, le Conseil d'Administration peut utiliser le surplus pour 
satisfaire les creances d'autres creanciers de la Societe dont les creances ne 
peuvent pas etre affectees a un compartiment determine. 

Les actifs affectes a un compartiment determine sont exclusivement a la 
disposition (1) des investisseurs de ce compartiment (les Investisseurs), (2) 
des creanciers dont les creances sont nees en relation avec la creation, le 
fonctionnement et la liquidation de ce compartiment et lesquels sont prevus 
dans les dispositions ayant trait aux priorites de paiement dans la 
documentation d'emission pertinente (les Creanciers de Transaction), (3) 
des creanciers dont les creances sont nees en relation avec la creation, le 
fonctionnement et la liquidation de ce compartiment et non prevues dans 
I'ordre de priorite des documents d'emission pertinents (les Creanciers de 
Revendications Specifiques au Compartiment et, ensemble avec les 
Creanciers de Transaction, les Creanciers) et (4), sous reserve des 
dispositions du prochain paragraphe, des creanciers dont les creances ne sont 
pas issues de la creation, du fonctionnement ou de la liquidation d'un 
compartiment et qui n'ont pas renonce a leur recours aux biens de tout 
compartiment de la Societe (les Creanciers de Revendications Non 
Specifiques au Compartiment). 

Les droits des Creanciers de Revendications Non Specifiques au 
Compartiment doivent etre alloues par la Societe, sur base biannuelle et en 
arriere a tous les compartiments, proportionnellement par rapport au volume 
du compartiment et aux transactions qui s’y rapportent (telle allocation etant 
determinee par la Societe a son entiere discretion) et au pro rata temporis en 
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ce qui concerne les compartiments crees au cours de cette moitie d'annee, 
sous reserve que la documentation d'emission en question autorise de 
maniere expresse des Creanciers de Revendications Non-Specifiques au 
Compartiment d'avoir recours aux biens alloues a de tels compartiments. Ce 
droit d'un Creancier de Revendications Non Specifiques au Compartiment 
contre un compartiment est ci-apres designe par le terme Droits Pro Rata. 

Les Investisseurs et les Creanciers reconnaissent et acceptent qu'une 
fois que tous les actifs alloues au compartiment dans lequel ils ont investi ou a 
I'occasion duquel leurs creances sont nees, ont ete realises, ils ne sont pas 
autorises a entreprendre quelques demarches que ce soient a I’encontre de la 
Societe en vue de recouvrir toute autre somme due et que le droit de recevoir 
une telle somme sera eteint. Chaque Creancier de Revendications Non 
Specifiques au Compartiment reconnait et accepte qu'une fois que tous les 
actifs alloues au compartiment contre lequel il a de Droits Pro Rata, ont ete 
realises, il n'est pas autorise a entreprendre quelconque demarche a 
I’encontre de la Societe en vue de recouvrir toute autre somme due et que le 
droit de recevoir une telle somme en vertu des Droits Pro Rata sera eteint. 

Les Creanciers de Revendications Specifiques au Compartiment et les 
Creanciers de Revendications Non-Specifiques au Compartiment acceptent 
de maniere expresse, ou seront reputes avoir accepte en contractant avec la 
Societe, que des dispositions ayant trait aux priorites de paiement et a I'ordre 
de paiement seront indues dans la documentation d'emission pertinente et ils 
acceptent egalement de maniere expresse, ou seront reputes avoir accepte, 
les consequences de ces dispositions ayant trait aux priorites de paiement et 
I'ordre de paiement. 

Les droits des actionnaires de la Societe sont limites aux actifs de la 
Societe qui ne sont pas alloues a un compartiment. 

Article 24. - interdiction d'assigner la Societe en faillite ou de saisir 
les actifs de la Societe 

Conformement a I'article 64 de la Loi sur la Titrisation de 2004, tout 
Investisseur dans, et tout Creancier et actionnaire de, la Societe et toute 
personne qui est contractuellement liee avec la Societe (la Partie 
Contractante) acceptent, a moins qu'il n'en ait ete expressement convenu 
autrement par ecrit entre la Societe et un Investisseur, un Creancier ou la 
Partie Contractante de ne pas (1) assigner la Societe en faillite ou de requerir 
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contre la Societe I'ouverture de toute autre procedure collective ou mesure de 
reorganisation ou de (2) saisir quelque actif que ce soit de la Societe, sans 
consideration du fait que les actifs en question (i) appartiennent au 
compartiment dans lequel I'lnvestisseur a investi ou dans lequel le Creancier 
ou la Partie Contractante ont des droits contractuels contre la Societe ou (ii) a 
tout autre compartiment ou (iii) font partie des actifs de la Societe qui n'ont pas 
ete alloues a un compartiment (le cas echeant). 

Article 25. - Subordination 

Toutes les creances que les actionnaires de la Societe pourraient avoir a 
I'encontre la Societe (en cette capacite) sont subordonnees aux creances que 
tout creancier de la Societe (y compris les Creanciers) ou tout investisseur (y 
compris les Investisseurs) pourraient avoir a I'encontre de la Societe. 

Les Investisseurs acceptent et reconnaissent que leurs droits dans un 
compartiment peuvent etre subordonnes aux droits d'autres Investisseurs 
dans, et/ou de Creanciers de, ce meme compartiment. 

Article 26. - Droit applicable 

Toutes les questions qui ne sont pas regies expressement par les 
presents Statuts seront tranchees en application de la Loi sur les Societes de 
1915 et de la Loi sur la Titrisation de 2004. 

DISPOSITIONS TRANSITOIRES 

Le premier exercice social commence aujourd’hui et finit le 31 decembre 

2017. 

La premiere Assemblee Generale annuelle se tiendra en 2018. 

Les premiers administrateurs et le premier reviseur sont elus par 
I'assemblee generale extraordinaire des actionnaires suivant immediatement 
la constitution de la societe. 

Par derogation a I'article 12 des statuts, le premier president du Conseil 
d'Administration est designe par I'assemblee generale extraordinaire 
designant le premier conseil d'administration de la societe. 

SOUSCRIPTION ET LIBERATION 

Les Statuts de la Societe ayant ainsi ete arretes, la partie comparante 
pre-designee, representee comme il est dit, declare souscrire les 300 (trois 
cents) actions representant la totalite du capital social de la Societe. 

Toutes ces actions ont ete liberees par I’Actionnaire a hauteur de 100% 
(cent pourcent) par paiement en numeraire, de sorte que le montant d’EUR 


15 



30.000 (trente mille euros) est a la libre disposition de la Societe, ainsi qu'il a 
ete prouve au notaire instrumentaire qui le constate expressement. 

DECLARATION - ESTIMATION DES FRAIS 

Le notaire soussigne declare avoir verifie I'existence des conditions 
enumerees a I'article 26 de la Loi de 1915 et en constate expressement 
I'accomplissement. II confirme en outre que ces Statuts sont conformes aux 
dispositions de I’article 27 de la Loi sur les societes de 1915. 

Le montant des frais, depenses, remunerations ou charges, sous 
quelque forme que ce soit, qui incombent a la Societe ou qui sont mis a sa 
charge en raison de sa constitution, sont estimes approximativement a la 
somme de EUR 1 .500,- 

RESOLUTIONS DE L'ACTIONNAIRE 

La partie comparante susvisee, representant I'integralite du capital social 
souscrit, a pris les resolutions suivantes: 

1 . le nombre d’administrateurs est fixe a trois (3) ; 

2. les personnes suivantes sont nommees administrateurs: 

Monsieur Olivier CAGIOULIS, ne le 14 mars 1974 a Montignies-sur- 
Sambre, Belgique, ayant domicile professionnel au 9-11, rue de Louvigny L- 
1946 Luxembourg, 

Madame Franca VELLA, nee le 27 decembre 1973 a Charleroi, 
Belgique, ayant domicile professionnel au 63, rue du Fosse, L-4123 Esch-sur- 
Alzette, 

Monsieur Paolo CROCIATO, ne le 10 mai 1961 a Trieste, Italie, 
demeurant au 1/E, Via Darsella di Chiampore, 34015 Muggia, Italie; 

Monsieur Paolo CROCIATO, prenomme, est nomme aux fonctions de 
President du Conseil d'Administration ; 

3. le mandat des administrateurs ainsi nommes prendra fin a Tissue de la 
decision annuelle statutaire de TAssemblee Generale de Tannee 2020; 

4. est appele aux fonctions de reviseur d’entreprises agree, son mandat 
expirant a Tassemblee generale statuant sur les comptes du premier exercice 
social : MAYFAIR TRUST S.a r.l., une societe a responsabilite limitee ayant 
son siege social au 2, Millewee, L-7257 Walferdange, R.C.S. Luxembourg 
B1 12769 ; 

5. le siege social de la societe est fixe au 9-1 1 , rue de Louvigny, L-1946 
Luxembourg. 
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Dont acte, fait et passe, date qu'en tete des preserves a Luxembourg. 

Et apres lecture faite aux comparants, connus du notaire par noms, 
prenoms usuels, etats et demeures, le comparant a signe avec le notaire le 
present acte. 

(Signe) M. PATERNO CASETELLO, C. DELVAUX 
Enregistre a Luxembourg Actes Civils 1 , le 21 decembre 2016 
Relation : 1 LAC/2016/40785 
Regu soixante-quinze euros 
75,00 € 

Le Receveur (signe) P. MOLLING 


POUR EXPEDITION CONFORME, 

delivree aux fins de depot au Registre de Commerce et des Societes de 
Luxembourg et aux fins de publication au Recueil Electronique des Societes et 
Associations (RESA). 

Luxembourg, le 03 janvier 2017 

Me Cosita DELVAUX 
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